
 

 

 

固废产业

  

固废产业无限循环不断产生的状态就是一座永不枯竭的金矿。
预计总投入 2-4万亿，年增速

固废产业现状 

固废即指固体废物，围绕固废开展的运输、处置、转换等工作，就是固废产
业现在的大致描述。按照国务院产业分类，在环保大产业里，与固废产业相对应
还有废气处理和污水处理两大块业务。

自 2009年国家把节能环保产业列为七大新兴产业之首后，
发展提速不少，有券商预计到
3.1 万亿，环保重点投资项目涉及固体废弃物处理、脱硫脱硝、市政污水、污泥、
工业废水等多个方面。但是，如果按照气、水、固三个板块分类的话，固废产业
发展是 最为滞后的，即使在
3.1万亿总投资的 25%，不到
性 不如废气、污水来得着急。

而随着时间的推移和经济的发展，固废物质的多样化和毒害化
业受到高度重视，据《2013

分析报告》固废产业投资年复合增长率约
倍。在政策的推动下，我国固废产业将迎来更为乐观的成长空间，固废处理工程、
设备及固废设施运营等子行业都将进入高速成长期。

固废产业四大特性 
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固废产业无限循环不断产生的状态就是一座永不枯竭的金矿。
万亿，年增速 30%，这样的行业未来 5年必出大牛。

固废即指固体废物，围绕固废开展的运输、处置、转换等工作，就是固废产
业现在的大致描述。按照国务院产业分类，在环保大产业里，与固废产业相对应
还有废气处理和污水处理两大块业务。 

年国家把节能环保产业列为七大新兴产业之首后，整个环保产业的
发展提速不少，有券商预计到 2015年末，5年多的时间内环保产业投资就将达
万亿，环保重点投资项目涉及固体废弃物处理、脱硫脱硝、市政污水、污泥、

工业废水等多个方面。但是，如果按照气、水、固三个板块分类的话，固废产业
最为滞后的，即使在 2009年环保产业跃进时期，固废产业投资仅占到

，不到 8000亿。之所以出现这种情况，原因是治理的迫切
不如废气、污水来得着急。 

而随着时间的推移和经济的发展，固废物质的多样化和毒害化
2013-2017年中国固废处理行业市场前瞻与投资战略规划

分析报告》固废产业投资年复合增长率约 30%，是环保产业整 体投资增速的
倍。在政策的推动下，我国固废产业将迎来更为乐观的成长空间，固废处理工程、
设备及固废设施运营等子行业都将进入高速成长期。 

 

固废产业无限循环不断产生的状态就是一座永不枯竭的金矿。“十三”五期间
年必出大牛。 

固废即指固体废物，围绕固废开展的运输、处置、转换等工作，就是固废产
业现在的大致描述。按照国务院产业分类，在环保大产业里，与固废产业相对应

整个环保产业的
年多的时间内环保产业投资就将达

万亿，环保重点投资项目涉及固体废弃物处理、脱硫脱硝、市政污水、污泥、
工业废水等多个方面。但是，如果按照气、水、固三个板块分类的话，固废产业

年环保产业跃进时期，固废产业投资仅占到
亿。之所以出现这种情况，原因是治理的迫切

而随着时间的推移和经济的发展，固废物质的多样化和毒害化 使得固废产
年中国固废处理行业市场前瞻与投资战略规划

体投资增速的 2

倍。在政策的推动下，我国固废产业将迎来更为乐观的成长空间，固废处理工程、



1、 种类繁多。根据《固体废弃物污染环境防治法》分类，将固体废物分为
城市固体废弃物、工业固体废物和有害废物，这一分类尚没有囊括广阔的农村产
生的固体废 物。而如果按照固体废物的属性不同细致分类的话，至少有近 1000

种类别，如果按照商品种类分的话，就要超 10000种。 

2、 处理工艺复杂。关于固废的处理，粗略地说起来大概可以分为填埋、粉
碎、分拣、焚烧、堆肥、二次利用、生物处理等等。如果固废产业还仅仅停留在
填埋、焚烧这 个层面的话，讨论一下就够了，但现实环境已经无法承受简单的
填埋和一烧了之了，这几年关于填埋后出现钨污染、放射污染，以及垃圾发电厂
造成人体健康损害的 新闻屡见不鲜。根据不同属性大类采取不同的工艺处理路
线，已经成为必然，以医疗废弃物为例，《医疗卫生机构医疗废物管理办法》就
有 7章 48条规定，其工艺 要求复杂可见一斑。 

3、市场价值大。固废处理与废气废水处理有着本质的一个区别，那 就是市
场价值。废气产业链只有投入基本没有最终产品产出，处理结束，整个产业结束；
废水基本上也是这样，但在工业污水处理上，有大约 30%处理后污水作为 中水
可以回用；而固废处理则不同，理论上，固废回收率能够达到 95%以上。为了促
进固废回收，欧盟自 2008年起即要求所有家庭废物实现 50%回收，工业 企业
70%回收；美国则在 2010年就已经提出废物回收再利用（包括直接回收、综合利
用、堆肥、路边分类收集等）50%，填埋 40%，焚烧（包括焚烧和生 物制能）10%；
而我国至今没有公布过相关目标，实际回收利用率应该不足 20%，焚烧和填埋仍
然是主要方式。 

关 于固废回收价值，我们以日本手机回收为例：日本横滨金属有限公司进
行的研究显示，从金矿中采出的每一吨矿石平均仅仅只能提取约 5克黄金；而一
吨废弃手机 中，能提取至少 150克黄金、100千克铜和 3千克银。日本“生态系
统”回收公司每月出产 200千克到 300千克金条，纯度达 99.99%，价值约 470 万
到 705万美元，相当于一座小型金矿的产量。 

“生态系统”回收公司还回收废弃储存芯片、电缆甚至含有银和钯的黑色墨水，
从中提取有用金属。固废回收的价值，由此可见一斑。 

4、 可衍生性好。由于固废的可回收性和逐步实施强制回收，固废产业已经
产生了很多延伸。例如：截至 2015年，我国建有垃圾焚烧发电厂大约 900余座，
整体焚 烧能力超过 30万吨/日；废旧金属、废旧塑料的回收仍然处在散乱小的
状态，但总的回收规模也是相当惊人的。以上例子还仅仅停留在产业链的延伸层
面，真正的 变革来自于衍生：通过实施垃圾分类电子监控，分析居民生活消费
趋势，为消费市场提供大数据；通过垃圾处理种类，为材料研发商提供趋势报告；
通过各地垃圾种 类不同，测算消费习惯和爱好；根据垃圾价值不同，建立高价



值物件的垃圾银行，免收垃圾处理费等等这些，最终都将出现并最终改变正常固
废产业现有格局。 

固废产业发展的三大趋势 

1、 市场潜力无限。三个方面，一是存量巨大。城市生活垃圾累积堆存量已
达 70亿吨，近 2/3比例的城市被垃圾带所包围，垃圾存放占地累计达 75万余亩，
1/4 的城市无适合场所堆放垃圾。据估计，全国每年因垃圾造成的损失高达 300

亿元。以上海市为例，上海市日产生活垃圾总量达 2.59万吨，500多个垃圾临时 

堆放点占地几千亩，每年仅运送处理这些垃圾就要耗去全市财政支出 6.8亿元。
二是增速快。我国每年产生的垃圾已高达 2.5亿吨，占世界总量的 1/4。随着 城
市化进程，在相当长一段时间内，还将以 8%-10%的速度增长(上海 15%-20%)，超过
欧美城市垃圾 6%-10%的增长率。三是无限循环产生。固废 产业的特性决定了固
废产品将不间断产生，无限循环。 

另外，根据环保部有关数据，“十 三五”期间，环保产业的总投资在 10万亿
左右，以固废产业投资增速 2倍于行业增速测算，固废投资约占 3-4万亿。这么
大一个市场，资本市场是不可能没有反 映的，未来上市公司跑马圈地，以及随
着 IPO和注册制的推进，涉及环保、固废产业的上市公司会批量出现。 

2、 循环产业园模式大行其道。随着环保升级和竞争加剧，环保、固废处置
产业本身也面临着环保压力，以往单一品种、小作坊回收冶炼将不再具有经济性，
取而代之将 是多品种联合回收、产业协同推进的循环产业园模式。循环产业园
模式的出现能够有效避免固废品种多、杂、乱和来源、数量、质量等不固定的问
题，能够发挥上下 游产业、地区间经济体协同推进的效果。 

我们以 2013年投资总额达 50亿元的桑德环 境湖南长株潭静脉产业园项目
为例，其设计处理规模超过 3000吨/日，将建设长株潭固废处理中心，再生物资
及再造产品生产交易中心，循环经济型企业孵化中 心，环保及循环经济技术研
发中心，循环经济及“两型社会”示范基地，环保教育培训基地等；这种集中化、
规模化、系统化的循环产业园模式，聚合效应是非常明 显的。类似的还有瀚蓝
环境的南海固废产业园，2015年 5月新中标的科融环保 72.5亿元的聊城节能减
排财政政策综合示范城市 PPP合作建设项目等等。 

3、 大型专业化运营商出现。随着固废产业跑马圈地阶段进入后期，业绩爆
发期已经基本过去，如果大家以为固废产业仅仅停留垃圾发电、废旧回收利用这
个层面，那么 固废产业应该归为传统产业，不能称为新兴产业。固废产业真正
的竞争才刚刚开始，固废产业后市场开发将决定企业的高度。目前我们可以看到
国内对此领悟比较深 的桑德环境和格林美早已纷纷开通了“易再生”、“回收哥”

等网站，布局环卫回收，着手准备智能垃圾筒、开发“环卫云”等等一系列后市场



动作，随着布局的深 入和卡位成功，在不远的将来，我们能够看到如同电信运
营商一样的专业的垃圾运营商出现。 
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